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Abstract 
Given an interest rate i and an inflation rate j, both are constant and not equal to zero for n periods. For two 
cases I > j and i < j , we can obtain the geometrically varying annuity and real cash flow present values 
from the increasing and decreasing immediate annuities. 
 
 
 
Pendahuluan 
Dalam melakukan investasi keuangan, investor 
perlu mempunyai suatu solusi yang digunakan 
dalam transaksi investasi. Solusi ini perlu 
dipertimbangkan guna memperkecil biaya 
kerugian yang mungkin terjadi, apatahlagi jika 
terjadi penurunan daya beli atau yang sering 
disebut inflasi. 

Berkenaan dengan investasi ini 
diberikan dua solusi pada nilal tunai (present 
value) untuk masalah inflasi dengan asumsi 
bahwa tingkat inflasi selalu konstan dan tidak 
sama dengan nol selama n periode waktu 
(Joyce, 2000). NiIai tunai dengan anuitas yang 
sama pada setiap periode pembayaran dengan 
mengabaikan inflasi dan dengan pembayaran 
dilakukan setiap akhir periode diberikan oleh 
persamaan (1) (Eysell,2006) yaitu 

 

ܸܲ = ܴ
൤ଵିቀ భ

భశ೔
ቁ
೙
൨

௜
                                (1) 

dengan PV adalah nilai tunai dan seluruh 
pembayaran, R besar pembayaran tiap periode, 
i tingkat bunga tiap periode, dan n periode 
pembayaran. 

Rumusan pada persamaan (1) 
menjelaskan bahwa besar pembayaran (anuitas) 
yang harus dilakukan adalah sama. Namun ada 
juga anuitas yang tidak sama (berubah-ubah) 

dengan periode pembayaran yang sama 
(Farmer, 2000). Pembayaran yang berubah. 
ubah ini terbagi dua yaitu pembayaran yang 
berubah menaik (increasing) dan yang berubah 
menurun (decreasing). 

Persamaan (1) dipengaruhi oleh dua 
faktor, yaitu tingkat bunga i, dan periode 
pembayaran n. Pada persamaan (1) terlihat 
bahwa semakin tingggi tingkat bunga i yang 
diberikan dengan periode pembayaran n yang 
tetap akan semakin memperkecil nilai PV. Dan 
apabila semakin rendah tingkat bunga i yang 
diberikan dengan periodc pembayaran n yang 
tetap akan memperbesar nilai PV. Namun para 
investor tidak hanya menitikberatkan pada 
kedua faktor itu saja, tetapi faktor inflasi juga 
sangat berperan dalam mempengaruhi investasi 
keuangan. AIiran dana (cash flow) dalam suatu 
negara tidak selalu dalam keadaan stabil. Oleh 
sebab itu pembayaran yang dilakukan investor 
juga dapat berubah, bisa terjadi pembayaran 
yang berubah menaik maupun pembayaran 
yang berubah menurun selama periode 
pembayaran n tahun. 

Pada kertas kerja ini dibahas nilai tunai 
anuitas naik dan anuitas turun yang berubah 
secara geometri dan nilai tunai aliran dana riil 
yang mempertimbangkan terjadinya inflasi 
yang diasumsikan konstan untuk suatu periode 
waktu. 

 
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


